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RECOMMANDATION GENERALE : ACHAT

MACROECONOMIE

CALENDRIER ECONOMIQUE DU 15 Mars 10 (Heure GMT)

TAUX SPOT €/$

Emission du conseil : 15 Mars 10
Cours au 12 mars 10 : 1.3756$
Echéance du conseil : 22 Mars 10
Objectif de cours : 1.3990$
Stop : 1.3770$

L'euro a progressé vendredi face au dollar, soutenu par de nouvelles rumeurs sur l'adoption d'un plan européen d'aide financière à la Grèce.
Vers 22H00 GMT (23H00 à Paris) l'euro valait 1,3761 dollar contre 1,3689 jeudi soir, après être grimpé jusqu'à 1,3796 dollar en début de 
journée, son plus haut niveau depuis un mois. L'euro gagnait également du terrain face au yen, à 124,59 yens contre 123,77 yens la veille.
Le dollar était stable face à la monnaie nippone, à 90,52 yens contre 90,48 yens jeudi soir. Les ministres des Finances de la zone euro 
doivent débattre lundi d'un éventuel plan de soutien à Athènes, confronté à une dette publique très lourde. La monnaie unique a aussi 
bénéficié d'une hausse plus forte que prévu de la production industrielle en zone euro, qui a augmenté de 1,7% en janvier par rapport à 
décembre. Sa progression a été provisoirement freinée par l'annonce d'une hausse surprise des ventes de détail en février aux Etats-Unis 
(+0,3%). Mais cet indicateur a été nuancé par une baisse inattendue de l'indice de confiance des consommateurs américains. En outre, des 
informations de presse indiquant que la présidente de la Fed de San Francisco, Janet Yellen, va être choisie par le président (Barack) 
Obama pour devenir vice-présidente (de la banque centrale) pèse peut-être sur le billet vert. Mme Yellen est considérée comme une 
"colombe" en politique monétaire, donnant la priorité à la défense du plein emploi, à l'inverse des "faucons" concentrés sur la lutte contre 
l'inflation. Elle a estimé dans son dernier discours que ce n'était "pas le moment" de mettre fin aux mesures de relance monétaire. Vers 
22H00 GMT, la livre britannique progressait face à l'euro à 90,52 pence pour un euro, comme face au dollar à 1,5189 dollar.

► Etats-Unis : Les ventes au détail ont augmenté contre toute attente aux Etats-Unis en février en dépit de la baisse du marché automobile 
et d'une météo peu clémente, montrent les statistiques officielles publiées vendredi. Le département du Commerce a fait état d'une hausse de 
0,3% des ventes au détail le mois dernier, après une progression de 0,1% en janvier. Ce dernier chiffre avait initialement été annoncé à 
+0,5%. Les économistes et analystes interrogés par Reuters anticipaient en moyenne une baisse de 0,2% pour février. Par rapport à février 
2009, les ventes ont augmenté de 3,9%. Les ventes de véhicules et de pièces détachées ont diminué de 2,0% le mois dernier après les 
rappels massifs lancés par le constructeur Toyota. En janvier, elles avaient déjà diminué de 1,5%. Hors automobiles et pièces détachées, les 
ventes au détail ont progressé de 0,8% en février, après une hausse de 0,5% le mois précédent. Les économistes anticipaient une 
progression de 0,1%. Hors automobiles, carburants et matériaux de construction, la hausse des ventes ressort à 0,9% après +0,6% en 
janvier. Les contrats sur indices boursiers américains ont accru leurs gains dans la foulée de la publication de la statistique. Le dollar a 
progressé face au yen tandis que les obligations américaines ont accru leurs pertes. 
► Zone Euro : La production industrielle de la zone euro a enregistré une hausse mensuelle record en janvier alors que les données du mois 
de décembre ont été revues en forte hausse, dressant ainsi le tableau d'une reprise économique plus marquée que prévu, montrent les 
statistiques publiées par Eurostat. Sur un mois, la production industrielle de la zone a bondi de 1,7% en janvier, soit un rythme de croissance 
inédit depuis la création de la série statistique en janvier 1990. En rythme annuel, cette production augmente de 1,4%, soit sa première 
hausse sur 12 mois depuis avril 2008.



Heure Devise Importance Evénement Actuel Prévue Précédente
11:00 EUR Moyenne Taux d’emplois - - -0.50%
 Détermine le changement de niveau des personnes occupant un emploi au cours du dernier trimestre. La création d'emplois est un 
important indicateur de santé économique tout comme la consommation, qui est fortement corrélée aux ressources humaines, ce qui 
constitue une grande partie du PIB. Une tendance à la hausse a un effet positif sur la monnaie du pays.
13:30 USD Moyenne L’indice Empire State Manufacturing - 22.00 24.90

14:00 USD Moyenne TIC Transactions nettes à long-terme - 50.00B 63.30B
 Le capital budget international transactions à long terme, détermine mensuellement la différence entre les transactions nationales et 
étrangères d’achats de titres à long terme (c'est-à-dire, les obligations avec une échéance initiale de plus d'un an). Les courtiers regardent 
de près cet indicateur, car il fournit plusieurs idées en flux de monnaie internationale. Une tendance à la hausse a un effet positif sur la 
monnaie nationale puisque les étrangers doivent d'abord convertir leur monnaie nationale avant de pouvoir acheter les actifs de la nation. 
Cela peut considérablement augmenter la demande d’argent.
14:15 USD Basse Taux d’utilisation des capacités - 72.60% 72.60%
 Détermine le pourcentage de ressources disponibles utilisées par les usines, les mines et les services publics. Une tendance à la 
hausse a un effet positif sur la monnaie du pays puisque les entreprises ont tendance à augmenter leurs prix quand ils sont proches de leur 
capacité maximale. Les courtiers accordent une attention particulière au taux d'utilisation des capacités, car c'est l’un des seuls indicateurs 
d'inflation qui est produit directement par la Réserve fédérale. Cette augmentation des prix (c'est-à-dire, l'inflation) finira par se répercuter 
auprès du consommateur, donc des niveaux de capacité peuvent agir comme un indicateur du pouvoir d’achat et l'inflation des autres biens 
de consommation comme d'autres jauges.
14:15 USD Moyenne Production industrielle - 0.00% 0.90%
 Détermine la valeur totale de la production produite par des usines, des mines et des services publics. La production industrielle réagit 
rapidement à la volatilité du cycle économique et peut être un indicateur de l'emploi manufacturier, des gains moyens, et du revenu 
personnel. Une tendance à la hausse a un effet positif sur la monnaie du pays, puisque les taux élevés de la production sont le signe d'une 
économie vigoureuse. Les courtiers accordent une attention particulière à la production industrielle car il est un des rares indicateurs de 
croissance produit directement par la Réserve fédérale.
18:00 USD Basse NAHB Indice du marché immobilier - 17.00 17.00
 L’indice du marché immobilier (IMH) de l'association nationale des promoteurs immobiliers (ANPI) déterminent les perspectives de 
demande de maison familiale par les constructeurs. Une lecture au-dessus de 50 indique que les constructeurs ont de bonnes perspectives 
de demande.
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▼ Indices financiers
Indice Heure Clôture Chg% 1S% RSI(14)
DJIA 22:35 10624.69 0.12 0.55 65.83
NASDAQ Comp. 22:45 2367.66 -0.03 1.78 74.84
S&P500 22 :45 1150.00 -0.02 0.99 69.80
DJ Euro Stoxx 50 18:14 2898.36 0.09 0.66 62.82
DAX30 23:44 5945.11 0.28 1.18 66.22
CAC 40 17:54 3927.40 -0.04 0.61 63.36
 Les marchés boursiers américains ont fini sur une note indécise 
vendredi après des signaux contradictoires envoyés par les indicateurs 
économiques du jour. L'indice Dow Jones a gagné 0,12% ou 12,85 
points, à 10.624,69 points tandis que le Standard & Poor's 500, plus 
large, était stable avec un repli de 0,02% ou 0,25 point, à 1.149,99 
points, de même que le Nasdaq Composite (-0,03% ou 0,80 point), à 
2.367,66 points. Sur la semaine, le Dow a gagné 0,6%, le S&P 1% et le 
Nasdaq 1,8%. Les investisseurs ont hésité à prendre des positions 
tranchées après des indicateurs économiques apparemment 
contradictoires.
Les marchés européens ont clôturé en ordre dispersé la dernière 
séance de la semaine, sur fond de statistiques économiques mitigées. 

▼ Matières premières
Matière Heure Clôture Chg% 1S% RSI(14)
Brent Crude Oil 17:32 80.25 -0.17 0.09 61.71
NYLS (April 2010) 22:45 81.08 -0.20 -0.82 62.82
GOLD Index 20:20 1102.20 -0.67 -2.81 45.19
 La demande mondiale de pétrole, qui repart actuellement à la 
hausse après deux années consécutives de baisse, devrait être 
légèrement plus importante que prévu cette année en raison de la 
croissance des pays en développement, a déclaré vendredi 
l'agence internationale de l'énergie (AIE). L'agence s'attend 
désormais à ce que la demande mondiale se situe en moyenne à 
86,57 millions de barils par jour (bpj). Elle a relevé ses estimations 
de la demande pour 2009 et pour 2010 de 70.000 bpj par rapport 
au mois dernier. Par conséquent, la croissance de la demande 
entre 2009 et 2010 est serait donc toujours de 1,57 million de bpj, 
a indiqué l'institution basée à Paris. L'AIE demeure, parmi les trois 
principaux observateurs du marché pétrolier, le plus optimiste en 
ce qui concerne les perspectives de croissance de la demande de 
pétrole cette année.

MARCHES FINANCIERS 

ANALYSE TECHNIQUE
▼ Echelle temps : H1 ▼ Echelle temps : D1

RSI (14) : 62.68 RSI (14) : 52.92
MM (7) : 67.12 MM (7) : 45.70
 En D1, le RSI donne des signaux acheteurs après être sorti de son canal 
baissier court terme. Cependant il approche de la zone de surachat laissant 
présager un repli à court terme. En H1 le RSI donne des signaux vendeurs 
laissant présager un retour vers la borne basse de son canal haussier court 
terme à 1.3730.
Bollinger+ (2) : 1.3801 Bollinger+ (2) : 1.3821
Bollinger- (2): 1.3649 Bollinger - (2) : 1.3470
 En D1, les bornes bollinger se sont beaucoup resserrées ces derniers jours 
montrant une baise de la volatilité et l’imminence d’un mouvement violent. En H1 
les bornes bollinger se sont beaucoup écartées et semblent se stabiliser à 
présent renforçant l’hypothèse d’un repli à court terme.
Support 1 : 1.3750 Support 1 : 1.3700
Support 2 : 1.3730 Support 2 : 1.3530
Limite 1 : 1.3800 Limite 1 : 1.3821
Limite 2 : 1.3830 Limite 2 : 1.3990
 En D1 le taux spot est sorti de son canal baissier court terme en cassant la 
borne haute de ce dernier à 1.3700 donnant lieu à une accélération. Il teste à 
présent la borne haute de son canal baissier moyen terme à 1.3820 laissant 
présager un repli. Cependant une rupture de ces niveaux permettrait au taux 
spot de libérer un potentiel important. En H1 le taux spot est venu tester la borne 
haute de son canal haussier moyen terme à 1.3800 et a amorcé un repli. Un 
retour sur la borne basse de son canal haussier à 1.3720 serait une opportunité
d’achat.
Parabolique SAR : 1.3729 Parabolique SAR : 1.3677
 En D1 nous pouvons constater un tassement de la tendance haussière 
laissant présager un repli avant une reprise du mouvement amorcé vendredi. En 
H1 nous constatons l’amorçage d’un mouvement haussier laissant présager une 
reprise plus rapide que prévue.

 POSITION = ACHAT STOP: Nous conseillons l’achat de ce 
taux spot dès qu’il aura casé sa résistance à 1.3820 avec pour 1er 
objectif 1.3990, puis 1.4020. nous couperions les positions en cas de 
rupture des 1.3770 par la suite.

SUIVI DES POSITIONS HEBDOMADAIRES

▼ Echelle temps : Journalière (D1)

Devise Spot Date Sens Cours PnL Observationsd'émission d'échéance Emission Objectif Stop Actuel
$ EUR/USD 15/03/10 22/03/10 A $1.3756 $1.3990 $1.3770 $1.3756 Déclencht achat stop 1.3820
£ EUR/ GBP 12/03/10 19/03/10 V £0.9080 £0.8980 £0.9200 £ 0.9080 Vente sur niveaux de 0.9150
¥ USD/ JPY  11/03/10 18/03/10 A ¥90.20 ¥91.40 ¥89.80 ¥ 90.49 29 Achat sur niveaux de 90.20
¥ EUR/JPY 10/03/10 17/03/10 A ¥123.80 ¥125.30 ¥123.40 ¥123.40 -40 Stop déclenché
$ GBP/USD 09/03/10 16/03/10 V $1.5030 $1.4880 $1.5070 $1.4880 150 Objectif atteint

*Etat des positions exprimé en pips PnL Potentiel = 139 PnL Réelle = 6129

▼ Echelle temps : Une heure (H1)

La hausse plus forte que prévu de la production industrielle en 
zone euro et la hausse surprise des ventes au détail aux Etats-
Unis ont été contrebalancées par une baisse surprise de 
l'indice de confiance du consommateur de l'Université du 
Michigan.


